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Inflacion 2010

I
Variacion anual promedio de los indices de precios al

El IPC-7 provincias consumidor: IPC-INDEC, IPC-7 provincias,
Enero 2005 - diciembre 2010.
v/ Ante la falta de confiabilidad del IPC (en ndmero indice base enero 2007 = 100)
oficial del INDEC, se utiliza el IPC-7 ——IPC-INDEC IPC - 7 Provincias

provincias para la medicién de la evolucion 230 - PC - 7 provincias
de los precios al consumidor. Afio 2010: 22,4%
210 -

v/ Este indice es elaborado a partir de los
IPC correspondientes a los aglomerados de

100

190 -

Jujuy, Neuquén, Parana, Rawson-Trelew, S IPC - 7 provincias
. 170 Ao 2008: 26,4%
Salta, Santa Rosa y Viedma, generados por N
las Direcciones provinciales de Estadistica £ 150
correspondientes. Se seleccionaron los IPC 3 IPC - 7 provincias
de estos aglomerados, debido a que los = . ANo 2009:15.0%
mismos no estaban incluidos en la primera §
etapa del programa IPC-Nacional y se s 110 -
. - -7 (O]
mantuvieron al margen de la intervencion § M
del IPC-INDEC. c 90 -
w PUSNSLS
v/ Hasta el momento de la intervencién del 70 -
INDEC, el IPC-7 provincias evolucionaba de
1 1 1 H 50 T T T T T T T T T T T T T T T T T
modo muy similar a los _da1fos oﬁmqles. De_sde DB RS8R EERRR 288 S S S
entonces, el IPC-7 provincias refleja un nivel O T - S -
de inflacion mucho mayor que el INDEC. © g » ® E & O E ® O E OO E OO E O

Fuentes: IPC-INDEC: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)

IPC-7 provincias: Elaboracién propia a partir de los indices de precios de las Direcciones de Estadistica
provinciales, correspondientes a ciudades de siete provincias (Jujuy, Neuquén, Parana, Rawson-Trelew,
Salta, Santa Rosa y Viedma). Estos aglomerados no estaban incluidos en la primera etapa del programa

IPC-Nacional y se mantuvieron al margen de la manipulacién del INDEC.
* Datos provisorios entre septiembre y diciembre de 2010.



Inflacion 2010

Inflacion en 2010

Variacion mensual y semestral del IPC-7 provincias,
2009-2010.
(en porcentajes)

v’ De acuerdo con el IPC-7 provincias el
incremento del nivel general de precios fue
del 22,4% en 2010 con respecto a 2009.
Segun el IPC-INDEC la variacion seria del
10,4%.

3,5 1

v' Entre diciembre de 2009 y diciembre de
2010 el incremento del IPC-7 provincias
resulta del 25,8%, mientras que es del
10,9% para el IPC-INDEC.

v" El incremento de precios en 2010 resulto
considerablemente mas alto que en 2009.
Es, de hecho, el nivel de inflacion anual
mas elevado desde 2003, con la excepcion
del afio 2008.

v’ La inflacién mensual en 2010 fue en

i : i 22383838838388522S5233358558%

promedio del 1,9%, siendo especialmente 3 222 LI 2ET 9T IeTTYY
. . ~ ] = o 5 © = =T Q2

elevada en el primer trimestre del afio s ECE2TREOS2TFLETE2TF28¢8Es

(asociada al incremento en el precio de la

Ca_me Vacuna)' En'tanto que en el dltimo Fuentes: Elaboracion propia a partir de los indices de precios de las Direcciones de

trimestre estuvo vinculada, entre otros, al Estadistica provinciales, correspondientes a ciudades de siete provincias.

incremento de los precios internacionales * Datos provisorios.
de los bienes agroalimentarios.



Recursos fiscales e inflacion

Evolucion de los Ingresos corrientes y tributarios del sector

Recursos fiscales en los dltimos afios publico nacional no financiero y del Producto Interno Bruto
(PIB) a precios corrientes, 2007-2010

v’ Los recursos fiscales del sector publico (en numero indice base 2007 = 100)
nacional han crecido significativamente
entre 2007 y 2010. Durante dicho periodo, 220 —e— Ingresos corrientes 214
los ingresos corrientes y tributarios han —#—Ingresos tributarios
ascendido 114% y 89%, respectivamente. —+—PIB a precios de mercado

200 -
v’ Vale advertir gue, si bien el PIB ha 189
presentado una trayectoria expansiva en 180 -
el mismo periodo -en el que crecid un
72%-, no ha alcanzado el ritmo de =
crecimiento de los recursos nacionales. 160 1
v Esta sensible diferencia en las
variaciones porcentuales es un indicio mas 149 - 136
del ascenso del ritmo de variacion de los 137
precios durante el ultimo periodo.

120 - 127
v En el «ltimo afo, los ingresos
corrientes del sector publico no financiero 100
crecieron 34,7% y los tributarios 37,3%. En 100
ese mismo periodo el PIB ascendié 22% a 2007 2008 2009 2010*

precios corrientes.

Fuente: Elaboracién propia en base a MECON (*) El PIB correspondiente a 2010
fue calculado a partir del promedio de los primeros tres trimestres del afio.



Inflacion 2010

Inflacion 2010 segun las consultoras

v  En general, diversas consultoras privadas Estimacion de la variacion de los precios al consumidor

dan estimaciones de la evolucién de precios en 2010, segun diversas consultoras.
en 2010 similares a las presentadas en base al

IPC-7 provincias.

Fuente: Inflacién 2010
v’ De acuerdo con Ecolatina, del ex ministro Ecolatina (R. Lavagna) 26,6%
R. Lavagna, la inflacion habria cerrado el afio Estudio O. Ferreres 25-26%
en 26,6%. Economia y Regiones 26,0%
v El valor seria del 25/26% para el estudio de
O. Ferreres. Fuentes: Medios graficos sobre informes de las consultoras.

v’ Para la consultora Economia y Regiones, de
R. Frigerio, el valor seria muy similar: 26%.

v Cabe resaltar gue estas mismas
consultoras, a inicios del afo 2010,
proyectaban un menor incremento en el nivel
de precios, por debajo del 20%.



Salarios registrados

Remuneracion de los asalariados Remuneracién real promedio de los asalariados registrados,
registrados durante la | Trim. 2001 - Il Trim 2010.
posconvertibilidad (en nimero indice base | Trim. 2001 = 100)

v" El aumento de las remuneraciones de los 130
asalariados registrados desde fines de 2002
permitié, paulatinamente, que se fuera
recuperando el poder adquisitivo perdido

tras la devaluacion de la moneda en 2002. T
—x—x 113
110 - .

v’ Si bien se registr6 un deterioro durante

2007, las remuneraciones continuaron luego
aumentando, aunque a un ritmo mas lento 100 -
que el de los afios previos.

120 -

v De este modo, los trabajadores 90 1
registrados han tenido un aumento en sus
salarios reales que les permitid superar los

—o>—Total
== Sector productores de bienes

. i . 80 - ,
niveles vigentes a fines de 2001. —— Industria Manufacturera
X=X =x=Sector productores de servicios

v En efecto, en el tercer trimestre de 0
2010, el salario real promedio de los 5338888338888 5583838883 783
asalariados registrados fue 17,0% superior al == === =0 =0 =" =" =
del primer trimestre de 2001. El incremento
fue mayor en los sectores productores de
bienes en especial en la industria Fuente: Elaboracidn propia sobre la base de Direccién Nacional de

’ ’ Programacién Macroeconémica sobre el procesamiento de datos del
manufacturera. Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA); IPC-INDEC e IPC-7

provincias.



Salarios registrados

Salarios de los trabajadores registrados
en los anos recientes

v Los salarios reales de los trabajadores
registrados han ascendido 7,0% entre el tercer
trimestre de 2010 y el mismo trimestre de 2008.
En igual periodo, las remuneraciones en el sector
productor de bienes e industria manufacturera se
incrementaron 9,2% y 10,7% respectivamente,
mientras que en el sector productor de servicios lo
hicieron en un 6,2%.

v/ Dicho incremento se experimentd con especial
intensidad entre el tercer trimestre de 2008 y el
mismo trimestre de 2009, cuando los salarios
reales del total de trabajadores registrados
ascendieron 5,7%. Ello se encontraria asociado al
descenso del ritmo de variacion de los precios,
producto del contexto recesivo derivado de la
crisis internacional.

v' En cambio, entre el tercer trimestre de 2010 y
el mismo trimestre de 2009, la variacién salarial
se desacelero, siendo de 1,2%, lo que se explica
en parte por el descenso de 0,2% en el sector
productor de servicios. No obstante, el sector
productor de bienes e industria manufacturera
siguieron presentando una tendencia ascendente,
de 4,7% y 6,0% respectivamente.

Variacién interanual de la remuneracion real promedio de
los asalariados registrados, Il Trim 2008 - Il Trim. 2010.
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Direccion Nacional de
Programacion Macroecondmica sobre el procesamiento de datos del
Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA); IPC-INDEC e IPC-7
provincias.
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Salarios registrados

N
Remuneraciones en los sectores
publico y privado

v/ Entre inicios de 2001 y finales de 2010 el
incremento de las remuneraciones reales de
los asalariados registrados resulta similar
tanto para el sector publico como para el
sector privado.

v’ Las remuneraciones en el sector publico
se elevaron mas lentamente luego de la
devaluacion de la moneda en 2002, de modo
que a finales de 2005 aun no habian
alcanzado el nivel previo a la devaluacion,
mientras que en el sector privado dicho
nivel se habia superado en casi un 1,3%.

v Desde el afio 2006, en cambio, las
remuneraciones del sector publico crecieron
mas aceleradamente, lo cual permitié que
en la actualidad exhiban un aumento
respecto a 2001 levemente mayor que las
del sector privado.

v’ Se destaca, sin embargo, que los salarios
reales del sector publico tuvieron una
disminucion en el altimo afo.

Remuneracion real promedio de los asalariados registrados de
los sectores privado y publico, | Trim. 2001 - Il Trim. 2010.
(en nimero indice base | Trim. 2001 = 100)

130 +

120 +

110 A

100 4 o

90 +

——Total
—O— Sector Privado
—2— Sector publico

80

7 O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1.01
11.01
1.02
111.02
1.03
111.03
1.04
111.04
1.05
111.05
1.06
111.06
1.07
.07
1.08
111.08
1.09
111.09
1.10
111.10

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Direccion Nacional de Programacion
Macroecondmica sobre el procesamiento de datos del Sistema Integrado Previsional
Argentino (SIPA); IPC-INDEC e IPC-7 provincias.

Nota: El sector publico corresponde a Administracion publica y defensa, donde se
incluyen solo los datos correspondientes a las provincias cuyas cajas previsionales
fueron transferidas al ANSES (Rio Negro, Mendoza, San Luis, San Juan, La Rioja, Sgo.
del Estero, Catamarca, Tucuman, Salta y Jujuy).



Salarios registrados

I
Variacion interanual de la rremuneracion real promedio de los

Salarios en los sectores publico y asalariados registrados de los sectores privado y publico,
privado en los Gltimos afos Il Trim. 2008 a Il Trim. 2010.
(en porcentajes)
v/ La economia tuvo un desempefio m Total m Sector privado m Sector publico

diferente en 2008 y 2009, ya que en este g5 -
altimo afo se sufrio el impacto de la crisis
econdémica internacional. 6,5% -

5,4%
6,3%
5,7%
5,8%

v En ambos afios, sin embargo, se 45% -
lograron incrementos en los salarios reales
de los asalariados registrados. Estos
aumentos fueron relativamente similares
para los sectores publico y privado.

2,5% -
0,5% +

) _ -1,5% -
v" No obstante, en 2010 se diferenciaron,

ya que los salarios de la Administracion
publica tuvieron una caida real del 3,9%,
mientras que los del sector privado s,
crecieron ]_,20/0_ 111.08 1.09 111.09 1.10 111.10

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Direccion Nacional de Programacion
Macroecondmica sobre el procesamiento de datos del Sistema Integrado Previsional
Argentino (SIPA); IPC-INDEC e IPC-7 provincias.

Nota: El sector publico corresponde a Administracion publica y defensa, donde se
incluyen sélo los datos correspondientes a las provincias cuyas cajas previsionales
fueron transferidas al ANSES (Rio Negro, Mendoza, San Luis, San Juan, La Rioja, Sgo.
del Estero, Catamarca, Tucuman, Salta y Jujuy).

-3,5% +
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Salarios registrados

Evolucidn del salario docente Salario real bruto del maestro de grado de educacion
primaria comuan (jornada simple, con diez afios de
v Los salarios reales de los docentes han antigliedad), dic-2000 a oct-2010 (dic-2000=100)

seguido wuna trayectoria similar a las
remuneraciones del conjunto de los ;. o _

. . —>—Promedio pais == Buenos Aires
asalariados reglstrados. ——Ciudad de Buenos Aires =x=Santa Fe

v/ Entre inicios de 2000 y fines de 2010 el ™ /151
incremento de las remuneraciones reales de R

los maestros de grado resulta similar tanto 130 -

para el promedio del pais como para la %%f
Cuidad y provincia de Buenos Aires. En el ;. 115
caso de los docentes de Santa Fe supera el 100

incremento promedio nacional, sobre todo a
partir de 2006. %
v' En octubre de 2010 el salario docente del 70+
promedio del pais se encontraba 21% por
encima del de diciembre de 2000, mientras
gque en la Ciudad y provincia de Buenos dic | dic | dic | dic | dic | dic | dic | dic | dic | dic | oct

Aires, era 15% 'y 24%  superior, 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
respectivamente.

v Por su parte, en Santa Fe el salario

docente a fines del afio pasado resultaba 51% Fuente: Elaboracién propia sobre la base de salarios de convenio,
. . IPC-INDEC e IPC-7 provincias.

més elevado que en diciembre de 2000. ¢ provincias



Salarios registrados

Salario docente Variacion interanual del salario real bruto del maestro de
en los ultimos cinco afos grado de educacion primaria comun (jornada simple, con
diez afios de antiguiedad), Dic-2005 a Oct-2010.

v/ Entre 2005 y 2008 el salario real docente ha (en nimero indice Dic-2005 = 100)
seguido en el promedio del pais una tendencia
creciente. Entre 2008 y 2010, en cambio, ha —o~ Promedio pais —~Buenos Aires
quedado estancado en su poder adquisitivo. 145 - ——Cuidad de Buenos Aires = Santa Fe -
v' Como resultado, entre diciembre de 2005 y
octubre de 2010, el salario del maestro de grado . 135 7
se incrementd en 19%. para el promedio del =
pais. En la cuidad y en la provincia de Buenos g 125 |
Aires dicho ascenso fue de 15% y 23%, £ 123
respectivamente. Por su parte, la provincia de g 119
Santa Fe super6 ampliamente el promedio  $ 115 - — 115
nacional, con un aumento salarial de 42% =<
durante el periodo de referencia.

105 -
v La provincia de Santa Fe muestra también un
comportamiento diferencial en los ultimos afios,
ya que continlan observandose ascensos % dic dic dic dic dic oct
importantes desde 2007.

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de salarios de convenio,
IPC-INDEC e IPC-7 provincias.



Canasta de Alimentos y Canasta Basica Total

Canasta Basica de Alimentos (CBA) y Canasta
Basica Total (CBT)

v Como resultado de los incrementos de brecios Evolucion del valor de la canasta basica alimentaria
P y de la total para una familia tipo, 2006-2010.

observados desde 2007, ha aumentado el valor de la (en pesos)
canasta basica alimentaria (que define el umbral de

la indigencia) asi como el de la canasta basica total Perfodo Adulto equivalente Familia Tipo ©
(que refiere al umbral de la pobreza). CBA CBT CBA CBT
dic-06 134 291 459 995

v/ Dada la manipulacién de los indices oficiales de |-3107 168 365 575 1.247
recios, estas canastas fueron actualizadas utilizando dic-08 205 44> 701 1.522
precios, estas ¢4 dic-09 | 236 513 808 1.754
el IPC-7 provincias. El resultado muestra que la CBA dic-10 599 648 1.022 2217
asciende a $1.022 para una familia tipo en diciembre - laboracic e - ; ]
uente: Elaboracion propia en base a Encuesta Permanente de

de 2010. La CBT ”ega a$2.217. Hogares (INDEC) e IPC-7 provincias.

(*) Se consider6 como familia tipo la conformada por un hombre (30

. a 59 afnos), una mujer (30 a 59 afios), un nifio de 13 a 15 afios y una
v Cabe aclarar que es posible que la CBA se haya ) er nifia de 7 a)g afios. Y

incrementado aun mas que lo que muestra el IPC-7
provincias, dado que los alimentos habrian tenido
aumentos de precios mayores que el resto de los
bienes y servicios. Ante la carencia de un indice de
precios confiable para los alimentos, sin embargo, no
puede estimarse con precision.



Inflacion 2011

Inflacion en 2011

Proyecciones de variacion de los precios al

v/ Para el afio 2011 se esperan niveles de inflacion )
consumidor para 2011.

considerablemente elevados, al igual que fueron en

2010. i
Fuente Inflacion 2011

v/ La mayor parte de las consultoras privadas Ecolatina (R. Lavagna) 26% 0 mas

p_royecta su escenario de inflacion para 2011 con un Estudio O. Ferreres mayor al 30%

piso superior al 20%. Aquellas que son mas i _ 0

optimistas respecto de la situacién econémica (M. Economia y Regiones 25-30%

Bein) apuntan a una variacion del 23-24% en el nivel M. Bein & Asociados 23-24%

de precios, mientras que las proyecciones mas

pesimistas se sittan en el 30% (O. Ferreres). Encuesta expectativas UTDT 25-30%

v De acuerdo con la encuesta de expectativas de Fuentes: Medios gréaficos sobre informes de las consultoras.

inflacion de la Universidad Di Tella, también los
consumidores esperan para 2011 incrementos de
precios de entre 25% y 30%.

v Diversos factores contribuyen a que exista una
considerable presion inflacionaria, desde el aumento
de los precios internacionales hasta la continua
expansion de la demanda agregada, aun a pesar de
la creciente apreciacion de la moneda local.
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